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: حٙذف ٘زٖ اٌذساعت إٌٝ اٌغظٛي عٍٝ ّٔٛرس س٠اػٟ ٠ّزً داٌت الاعخزّاس فٟ اٌغٛداْ. ٚاعخّذث الولخض

شف، ِعذي الأفخاط اٌخضاسٞ، حىٍفت اٌذساعت عٍٝ ب١أاث الاعخزّاس ِٚغذداحٗ )إٌاحش اٌّغٍٟ الإصّاٌٟ، ععش اٌظ

 ,SPSS)(. حُ حغ١ًٍ ٘زٖ اٌب١أاث ِٓ خلاي اٌبشٔاِض١ٓ الإعظائ١١ٓ 2009-1980اٌخ٠ًّٛ، اٌخؼخُ( فٟ اٌفخشة )

E-VIEWS) حٛطٍج اٌذساعت إٌٝ ّٔٛرس ٔظف ٌٛغاس٠خّٟ ٠شبؾ ب١ٓ الاعخزّاس ِٓ صٙت ٚوً ِٓ )إٌاحش .

ٌخ٠ًّٛ، ِعذي الأفخاط اٌخضاسٞ( ِٓ صٙت أخشٜ. وّا حٛطٍج إٌٝ ٚصٛد اٌّغٍٟ الإصّاٌٟ، ععش اٌظشف، حىٍفت ا

(. ٚأٚطج اٌذساعت بالا٘خّاَ Ln(I)=5.91 + 0.34t) احضاٖ عاَ ؽشدٞ ٌلاعخزّاس عبش اٌضِٓ حّزٍٗ اٌذاٌت

فٟ  عخزّاس فٟ وً ٚلا٠تبالاعخمشاس الالخظادٞ ٚحشض١ع الاعخزّاس ٚاعخخذاَ إٌّارس اٌم١اع١ت ٌخغذ٠ذ ِغذداث الا

 اٌغٛداْ.
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Abstract: The aim of this study is to obtain a mathematical model to represent a 

function of investment in Sudan. The study relied on data of investment and its 

determinants (GDP, exchange rate, trade openness rate , cost of finance , inflation) 

during the period (1980-2009). SPSS and E- VIEWS programs were used to analyze the 

data. The study reached to half logarithm model links between investment on one hand 

and each of (GDP, exchange rate, cost of finance, trade openness rate) on the other 

hand, also the study reached to positive trend represented by (LN I=5.91 + 0.34t). The 

study recommended that to attention to economic stability and encourage investment, 

and to use mathematical models to identify the determinants of investment in every state 

in Sudan 

. 
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 الوقذهت -2

 هشكلت البحث: 2-2

عٍٝ اٌشغُ ِٓ الا٘خّاَ ٚاٌخشض١ع اٌزٞ حمذِٗ اٌذٌٚت ٌذفع عضٍت اٌخ١ّٕت الالخظاد٠ت ٚاٌذزٞ ٠خّزذً فذٟ 

سفع وفاءة إٌشاؽ الاعخزّاس ٞ فٟ اٌغٛداْ إلا أٔٗ ٌُ ٠غمك اٌّغخ٠ٛاث ٚدسصت اٌىفاءة اٌّطٍٛبت ِٕٗ. 

ب١عذت اٌعلالذت اٌّباشذشة ٚاٌّذ رشة عٍذٝ ٚلأ١ّ٘ت دساعذت الاعذخزّاس  ٚاسحباؽذٗ باٌخ١ّٕذت الالخظذاد٠ت ٚؽ

ِعذي إٌّٛ الالخظادٞ وً رٌه ٠شضع عٍذٝ إخؼذاا اٌعلالذت بذ١ٓ الاعذخزّاس  ِٚغذداحذٗ اٌّخّزٍذت فذٟ 

)إٌاحش اٌّغٍٟ الإصّاٌٟ، ععش اٌظشف، ِعذي الأفخاط اٌخضاسٞ، حىٍفت اٌخ٠ّٛذً، اٌخؼذخُ( ٌٍذساعذت 

 غذ٠زت.اٌى١ّت باٌٛطف ٚاٌخغ١ًٍ بالأعا١ٌب اٌم١اع١ت اٌ

 

 أُذاف البحث: 2-1

 حخٍخض أ٘ذاف ٘زا اٌبغذ فٟ ا٢حٟ:

ِعشفت أُ٘ اٌّخغ١شاث الالخظاد٠ت اٌخٟ ح رش عٍٝ حذفك الاعخزّاس  فٟ اٌغٛداْ، ٚحغذ٠ذ٘ا بشىً  .1

 وّٟ ٠غًٙ ٌٛاػعٟ اٌغ١اعاث الالخظاد٠ت احخار اٌمشاساث الاعخزّاس٠ت إٌّاعبت.

ٚاحضا٘احٙا حغخخذَ  لالت اٌّغذداث الاعخزّاس٠تاٌغعٟ لإ٠ضاد ّٔارس ل١اع١ت حغُٙ فٟ ششط ع .2

 ٌٍخبٛء بغٍٛن الاعخزّاس.

 

 فرّع البحث: 2-3

ب١ٓ ِغذداث  -( α=  0.05عٕذ ِغخٜٛ دلاٌت ) -عذَ ٚصٛد علالت راث دلاٌت إعظائ١ت  .1

 الاعخزّاس  اٌّزوٛسة أعلاٖ ٚعٍٛن الاعخزّاس  فٟ اٌغٛداْ. 

 الاعخزّاس  فٟ اٌغٛداْ ٚاٌضِٓ.لا حٛصذ علالت راث دلاٌت إعظائ١ت ب١ٓ عضُ  .2

 

 أُويت البحث: 2-4

حذذذ حٟ أ١ّ٘ذذذت ٘ذذذزا اٌبغذذذذ ِذذذٓ افخمذذذاس اٌّىخبذذذت اٌغذذذٛدا١ٔت ِذذذٓ اٌذساعذذذاث اٌى١ّذذذت اٌّخعٍمذذذت بإٌ ش٠ذذذت 

الالخظاد٠ت ّٚٔزصت اٌّخغ١شاث الالخظاد٠ت اٌى١ٍت ٚخاطت الاعخزّاس  باعخباسٖ أعذ ِشحىذضاث اٌخ١ّٕذت 

ٌبغذذ فذٟ اعذخخذاَ أوزذش ِذٓ أعذٍٛئ إعظذائٟ فذٟ حغ١ٍذً ب١أذاث ٚإٌّٛ. ٚوذزٌه ح ٙذش أ١ّ٘ذت ٘ذزا ا

اٌذساعذت. ٚأ٠ؼذذاأ حذذ حٟ أ١ّ٘ذذت ٘ذذزا اٌبغذذذ فذذٟ اٌغظذذٛي إٌذذٝ علالذذت ِزٍذذٝ بذذ١ٓ الاعذذخزّاس  ِٚغذداحذذٗ 

 حٛػظ خاسؽت الاعخزّاس  ٌٍذٌٚت ٚاٌّغخزّش٠ٓ عٍٝ عذ عٛاء.

 

 حذّد البحث ّهظادر البياًاث: 2-5

 حشخًّ عذٚد اٌبغذ عٍٝ:

عذٕت ِذٓ   30ص١ِٕت: ٠خٕاٚي اٌبغذ دساعت ٚحغ١ًٍ اٌعلالذت بذ١ٓ الاعذخزّاس  ِٚغذداحذٗ ٌفخذشة  )أ( عذٚد

1980 – 2009. 

)ئ( عذٚد ِىا١ٔذت: اعخّذذ اٌبغذذ فذٟ ص١ّذع ب١أذاث اٌذساعذت عٍذٝ اٌب١أذاث ٚالإعظذاءاث إٌّشذٛسة 

 غٛداْ.اٌظادسة ِٓ بٕه اٌغٛداْ ٚاٌضٙاص اٌّشوضٞ ٌلإعظاء ٚاٌّضٍظ الأعٍٝ ٌلاعخزّاس باٌ

 

 هٌِديت البحث: 2-6

اعذذخخذَ فذذٟ ٘ذذزا اٌبغذذذ اٌّذذٕٙش اٌٛطذذفٟ ٌٛطذذف اٌب١أذذاث اٌّخعٍمذذت باٌبغذذذ ٚطذذفاأ إعظذذائ١اأ ٠ٙذذذف 

ٌخىذذ٠ٛٓ سة٠ذذت حشذذىً اٌّغذذاس اٌذذزٞ ٠غذذ١ش ع١ٍذذٗ اٌبغذذذ. ٚاٌّذذٕٙش الإعظذذائٟ اٌخغ١ٍٍذذٟ  فذذٟ حغ١ٍذذً 

 اٌب١أاث.
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 الأدّاث الوستخذهت في البحث: 2-7

صذذع  الإعظذذائ١ت ٚالالخظذذاد٠ت فذذٟ اٌضأذذب إٌ ذذشٞ، ٚفذذٟ اٌضأذذب اٌٛطذذفٟ حذذُ الاعخّذذاد عٍذذٝ اٌّشا

( ٌٍٛطذذٛي إٌذذٝ أ٘ذذذاف EVIEWS – SPSSٚاٌخغ١ٍٍذذٟ  اعذذخخذِج  اٌغذذضَ الإعظذذائ١ت اٌضذذا٘ضة)

اٌبغذ ٚاٌخغمك ِٓ فشػ١اث اٌذساعت ٚاٌخٛطً إٌٝ ٔخائش ٚحٛط١اث ع١ٍّت ِٚٛػٛع١ت حغذاعذ فذٟ 

 احخار اٌمشاساث الاعخزّاس٠ت باٌغٛداْ.

 

 الذراساث السابقت: 2-8

 ٕ٘ان اٌعذ٠ذ ِٓ اٌذساعاث اٌغابمت فٟ ِضاي الاعخزّاس  ِٕٙا:

، وخبٙذذا د. ؽذذاسق ِغّذذذ اٌششذذ١ذ، و١ٍذذت إٌظذذش ٌّغذذذداث الاعذذخزّاس  فذذٟ اٌغذذٛداْ/ دساعذذت ل١اعذذ١ت 1

د اٌزذأٟ اٌخم١ٕت، )ِضٍت و١ٍت الالخظاد ٚاٌعٍَٛ الإداس٠ت( صاِعت اٌمشآْ اٌىش٠ُ ٚاٌعٍَٛ الإعلا١ِت، اٌعذ

َ(، ٚلذاَ 2007-1990َ، ٚف١ٙا حٕذاٚي اٌباعذذ ِغذذداث الاعذخزّاس  فذٟ اٌغذٛداْ ٌٍفخذشة ِذٓ )2009

بخغ١ٍذً ب١أذاث ِخغ١ذشاث اٌذساعذت باعذخخذاَ حغ١ٍذً الأغذذاس، ٚحٛطذٍج اٌذساعذت إٌذٝ ّٔذٛرس ل١اعذذٟ 

 ٌلاعخزّاس فٟ اٌغٛداْ.

 

ِخغ١ذذذشاث الالخظذذاد اٌغذذذٛدأٟ  )ِشذذىٍت الاسحبذذاؽ اٌذذذزاحٟ فذذٟ بعذذغ/ دساعذذت ِاصغذذخ١ش بعٕذذذٛاْ: 2

إعذذذذاد/ رٚ إٌذذذْٛ ِغّذذذذ عاِذذذذ عزّذذذاْ، صاِعذذذت اٌغذذذٛداْ ٌٍعٍذذذَٛ ٚاٌخىٌٕٛٛص١ذذذا  َ(1970-2007)

(. ٚف١ٙذذا حٕذذاٚي اٌباعذذذ ِشذذىٍت الاسحبذذاؽ اٌذذزاحٟ ِٚغذذبباحٗ ٚؽذذشق ِعاٌضخذذٗ ِٚعشفذذت حذذ ر١ش 2006)

ٌٛطذف ِخغ١ذشاث اٌذساعذت اٌعٛاًِ اٌّغذدة ٌلاعخزّاس فٟ اٌغٛداْ، ٚاحبذع اٌباعذذ اٌّذٕٙش اٌٛطذفٟ 

ٚاٌّذذٕٙش الاعذذخذلاٌٟ ٚحّزٍذذج فشػذذ١ت اٌذساعذذت فذذٟ ٚصذذٛد علالذذت عذذبب١ت بذذ١ٓ الاعذذخزّاس  ٚاٌعٛاِذذً 

اٌّ رشة ع١ٍٗ )اٌؼشائب، اٌٛاسداث، اٌذخً اٌمذِٟٛ، الاعذخزّاس  ٌٍغذٕٛاث اٌغذابمت، عذعش اٌظذشف(، 

عٛاِذً اٌّذ رشة ع١ٍذٗ، ٚأْ ٚحٛطٍج اٌذساعت إٌٝ أْ الاعخزّاس  ٠ّىٓ أْ ٠ّزذً بّعادٌذت خط١ذت ِذع اٌ

أفؼً ّٔٛرس ٌلاعخزّاس فذٟ اٌغذٛداْ ٘ذٛ إٌّذٛرس اٌذزٞ ٠ىذْٛ ف١ذٗ الاعذخزّاس  داٌذت فذٟ )اٌذٛاسداث، 

 الاعخزّاساث اٌغابمت( ٚوزٌه حٛطٍج اٌذساعت إٌٝ ٚصٛد ِشىٍت الاسحباؽ اٌزاحٟ فٟ إٌّٛرس.

 

، وخبٙذذا د. ِّذذذٚط اٌخط١ذذب تٌغذذٍٛن الاعذذخزّاس  فذذٟ اٌضّٙٛس٠ذذت اٌعشب١ذذت اٌغذذٛس٠/ دساعذذت ل١اعذذ١ت 3

اٌىغٛأٟ، لغُ الالخظاد، و١ٍت اٌعٍَٛ الإداس٠ت، صاِعت اٌٍّه ععٛد، اٌش٠اع، )ِضٍت صاِعت دِشك، 

َ(، ٘ذذفج اٌذساعذت إٌذٝ حغ١ٍذً عذٍٛن الاعذخزّاس  فذٟ اٌضّٙٛس٠ذت 1997اٌّضٍذذ اٌزاٌذذ، اٌعذذد الأٚي 

غ١ٍذذً ٚحٛص٠ذذع الاعذذخزّاس اث ٚفذذك َ(، ٚلذذذ حخبذذع اٌخ1994-1970اٌعشب١ذذت اٌغذذٛس٠ت خذذلاي اٌفخذذشة )

اٌمطاعاث الالخظاد٠ت اٌّخخٍفت، ٚعاٌٚج اٌذساعت حمذ٠ش دٚاي الاعخزّاس  فٟ عٛس٠ا باعخخذاَ أعٍٛئ 

اٌّعضً ّٚٔٛرس حظغ١ظ اٌخط . ٚحٛطٍج اٌذساعت إٌٝ عذة ٔخائش أّ٘ٙا الخشاط ّٔٛرس ل١ذاط ِبغذؾ 

١ذذشاث )إٌذذاحش اٌّغٍذٟ الإصّذذاٌٟ ٚاٌذذضِٓ ٌخّز١ذً اٌغذذٍٛن الاعذذخزّاس ٞ فذٟ عذذٛس٠ا ٚرٌذذه باعخّذاد ِخغ

 ِٚغخٜٛ الاعخزّاس  ٌٍفخشة اٌغابمت(.

 

  UNTCAD , (1998) World Investment Report (1998)دساعت ا١ٌٛ أْ حىاد / 4

َ بعذغ إٌخذائش اٌخذٟ حٛطذً إ١ٌٙذا )٠ذٛ أْ حذٟ وذاد( 1998اعخعشع حمش٠ش الاعذخزّاس  اٌعذاٌّٟ ٌعذاَ 

حذذ رش فذٟ صذذزئ الاعذخزّاس  الأصٕبذذٟ اٌّباشذش ٚلذذذ حذُ حغذ٠ذذذ اٌعٛاِذذً  ف١ّذا ٠خعٍذذك بذ ُ٘ اٌعٛاِذذً اٌخذٟ

اٌّفغذذشة ٌلاعذذخزّاس فذذٟ عضذذُ اٌمطذذش اٌّغذذخمبً ٌلاعذذخزّاس ِٚعذذذي إٌّذذٛ الالخظذذادٞ، ِخٛعذذؾ دخذذً 

اٌفشد، ٚلاِج اٌذساعذت بخمذذ٠ش داٌذت الاعذخزّاس  الأصٕبذٟ ٌخغذ٠ذذ اٌعلالذت اٌغذبب١ت لأسبذع عذٕٛاث ٌع١ٕذت 

ٍج اٌذساعت إٌٝ إٌخائش أّ٘ٙا ٚصٛد علالت راث دلاٌت إعظائ١ت بذ١ٓ عضذُ ( دٌٚت ٚحٛط142ػّج )

اٌغٛق ٚالاعخزّاس  ٚوزٌه ِخٛعؾ دخً اٌفشد، أِا إٌّٛ اٌغم١مٟ ٌلالخظاد خلاي فخذشة اٌذساعذت ٌذ١ظ 

ٌٗ دلاٌذت إعظذائ١ت. ٚوذزٌه حٛطذٍج اٌذساعذت إٌذٝ حمذذ٠ش داٌذت ٌخذذفك الاعذخزّاس  الأصٕبذٟ ٔغذٛ اٌذذٚي 

 خذاَ ٔفظ اٌعٛاًِ اٌّفغشة بالإػافت إٌٝ عاًِ الاعخمشاس اٌغ١اعٟ.إٌا١ِت باعخ
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 الإطار الٌظري للذراست  -1

 توِيذ: 1-2

٠ّزً الاعخزّاس  اٌشو١ضة الأعاع١ت ٌخغم١ذك اٌخذشاوُ اٌشأعذّاٌٟ اٌذزٞ ٠عذذ الأعذاط ٌٍخمذذَ الالخظذادٞ، 

ٚباٌخذاٌٟ ص٠ذادة لذذسة اٌّضخّذع ٚرٌه لأْ ص٠ادة ِعذلاث الاعخزّاس  ح دٞ إٌٝ ص٠ذادة اٌطالذت الإٔخاص١ذت 

عٍٝ إٔخاس اٌّض٠ذ ِٓ اٌغٍع ٚاٌخذِاث ِّا ٠خشحذب عٍذٝ رٌذه ص٠ذادة اٌذذخً اٌمذِٟٛ اٌغم١مذٟ ٌٍّضخّذع 

 ٚص٠ادة لذسة الالخظاد اٌزاح١ت عٍٝ اٌخطٛس باعخّشاس.

 

 هفِْم الاستثوار: -1-1

ّش ٚ٘ذذٛ اٌطٍذذب (، أْ الاعذذخزّاس  فذذٟ اٌٍغذذت ِظذذذس اعذذخزّش ٠غذذخز29، ص1994بٕذذاء عٍذذٝ )لاعذذُ، 

اْ ِٕٙذا ِذا ٠غٍّذٗ اٌشذضش ِٚذا ٠ٕخضذٗ، ِٕٚٙذا  بّعٕٝ ؽٍب الاعخزّاس، ٚأطٍٗ ِذٓ اٌزّذش ٌٚذٗ عذذة ِعذا

ذشٖ )بخشذذ٠ذ اٌّذ١ُ( أٞ اعذخخذِٗ فذٟ الإٔخذاس.  شّ اٌٌٛذ ٠مذاي: اٌٌٛذذ رّذشة اٌمٍذب، ٠ٚمذاي اعذخزّش اٌّذاي ٚر

٠عذذشف ب ٔذذٗ  فذذٟ الاطذذطلاط  investment(، أْ الاعذذخزّاس 51، ص1999ٌشذذّشٞ، اٚعغذذب )

اٌخٛظ١ف إٌّخش ٌشأط اٌّاي ِٓ خلاي حٛص١ذٗ اٌّذذخشاث ٔغذٛ اعذخخذاِاث حذ دٞ إٌذٝ إٔخذاس عذٍع أٚ 

 خذِاث بٙذف إشباا اٌغاصاث الالخظاد٠ت ٌٍّضخّع ٚص٠ادة سفا١٘خٗ.

 

 الاستثوار  في الإسلام: 1-3

ٚفمذذاأ ٌٍؼذذٛابؾ (، ٠عذذشف الاعذذخزّاس  فذذٟ الإعذذلاَ ب ٔذذٗ حٛظ١ذذف الأِذذٛاي 1984) بذذذ اٌغذذا٘شعٚفمذذاأ ٌ

ٚالأعظ ٚاٌمٛاعذ ٚاٌّماطذ اٌشذشع١ت ٚالالخظذاد٠ت الإعذلا١ِت بٙذذف اٌّغاف ذت عٍذٝ اٌّذاي ٚح١ّٕخذٗ 

ٚحغم١ذذك ِّٙذذت اٌخلافذذت فذذٟ الأسع بّذذا ٠غذذُٙ فذذٟ حغم١ذذك اٌخ١ّٕذذت الالخظذذاد٠ت ٚالاصخّاع١ذذت ٚعّذذاسة 

 (.227ص) اٌىْٛ
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ٕ٘اٌه عذة ّٔارس لذ حُ اعخخذاِٙا فٟ اٌذساعاث الالخظاد٠ت اٌخٟ حٕاٌٚج حغ١ًٍ اٌعلالت ب١ٓ ِخغ١ش 

الاعخزّاس  ٚاٌّخغ١شاث الالخظاد٠ت الأخشٜ وّا فٟ اٌذساعاث اٌخطب١م١ت ٚإٌ ش٠ت ٚالالخظاد٠ت 

 ٓ عخت ِخغ١شاث ٟ٘:اٌّمخشعت فٟ أدب١اث الالخظاد ٚفٟ ٘زٖ اٌذساعت عٛف ٠خُ اعخخذاَ  ّٔٛرس ِ

: ٠ّزً الاعخزّاس  ٠ٚعٕٝ رٌه الاعخزّاس  اٌّغٍٟ Dependent variable/ اٌّخغ١ش اٌخابع 1

 ٚالاعخزّاس  الأصٕبٟ.

: حخّزً اٌّخغ١شاث اٌّغخمٍت )اٌّفغشة( ف١ّا Independent Variables/ اٌّخغ١شاث اٌّغخمٍت: 2

:ٍٟ٠ 

( ٚسد عٓ )عبذ اٌشع١ُ، Gross Domestic Product  (GDP)أ( إٌاحش اٌّغٍٟ الإصّاٌٟ 

(، أْ إٌاحش اٌّغٍٟ الإصّاٌٟ عباسة عٓ ِضّٛا ل١ُ اٌغٍع إٌٙائ١ت ٚاٌخذِاث اٌخٟ 13، ص2009

٠ٕخضٙا الالخظاد خلاي فخشة ص١ِٕت ِع١ٕت حىْٛ عادة عٕت، ٌزٌه فاْ ٘زا اٌّغذد ٠خعٍك بّغخٜٛ 

ضْٚ ساط اٌّاي اٌّطٍٛئ إ٠ضاباأ ِع إٌشاؽ الالخظادٞ. ٚٚفماأ ٌٕ ش٠ت اٌّعضً ٠شحبؾ عضُ ِخ

ِغخٜٛ اٌطٍب، ٚبزٌه ٠ّىٓ اعخباس ّٔٛ إٌاحش اٌّغٍٟ وّ شش ٠ّىٕٗ اٌخعب١ش عٓ ٘زا إٌشاؽ ٠ٚشحبؾ 

 بّغخٜٛ إٌشاؽ الالخظادٞ بعلالت إ٠ضاب١ت.

أْ ِٓ اٌّعٍَٛ أْ ح ر١ش   Blomstrom(1999)(: عغب بٍِٛغخشDOPَٚ)ئ( الأفخاط اٌخضاسٞ )

سص١ت عٍٝ إٌّٛ الالخظادٞ ٘ٛ ح ر١ش وب١ش ٚا٠ضابٟ فخغش٠ش اٌٛاسداث ٠ دٜ إٌٝ حٛع١ع اٌخضاسة اٌخا

اٌماعذة الإٔخاص١ت ٚحغذ٠زٙا عٓ ؽش٠ك حٛف١ش ٚعائً الإٔخاس اٌؼشٚس٠ت، ٚباٌخاٌٟ ٠غفض الإٔخاس 

اٌٛؽٕٟ ٚالأصٕبٟ، ٌٚزٌه ف ْ الأفخاط اٌخضاسٞ ٠خ١ظ فشطا أوبش ٌلاعخزّاس ِٚٓ رُ اٌغظٛي عٍٝ 

اسد اٌؼشٚس٠ت اٌلاصِت ٌع١ٍّت اٌخ١ّٕت الالخظاد٠ت ٚسفع ِغخٜٛ اٌّع١شت، إر حٛصذ داٌت ِٛصبت اٌّٛ

 ب١ٓ ِعذلاث اٌخ١ّٕت ٚالأفخاط اٌخاسصٟ.
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(، ععش 255، ص2007(: بٕاء عٍٝ )٠غ١شٞ، ER) Exchange Rate)س( ععش اٌظشف 

م١اط ٌٍمٛة اٌششائ١ت ٌٍعٍّت اٌظشف ٘ٛ ععش اٌعٍّت اٌٛؽ١ٕت ِمابً اٌعٍّت الأصٕب١ت ٚباٌخاٌٟ فٙٛ ِ

(، ععش اٌظشف ب ٔٗ 4، ص1999اٌّغ١ٍت ِماسٔت باٌعّلاث الأخشٜ. وّا عشف )عبذ الله، عبخّبش

 عذد اٌٛعذاث باٌعٍّت الأصٕب١ت ِمابً ٚعذة ٚاعذة ِٓ اٌعٍّت اٌّغ١ٍت.

ْ الاسحفاا اٌعاَ ٚاٌّغخّش فٟ الأععاس ٚلا ٠عٕٟ رٌه أ (: ٚ٘ٛ الاسحفااInflation)د( اٌخؼـــخُ ) 

٠ىْٛ فٟ وً الأععاس إر أْ بعؼٙا لذ ٠ٕخفغ ٌٚىٓ الاحضاٖ اٌعاَ ٠ضب أْ ٠ىْٛ حظاعذ٠اأ. فٟ ظً 

اٌخؼخُ حخضا٠ذ الأععاس بظٛسة غ١ش ِغذدة ٚحخخٍف آراس اٌخؼخُ أٚ ٔخائضٗ باخخلاف ِا إرا واْ 

زشٚة عٕذ عذ٘ا اٌخؼخُ ِخٛلعاأ أٚ غ١ش ِخٛلع، ٚفٟ عاٌت اٌخؼخُ اٌّخٛلع حىْٛ إعادة حٛص٠ع اٌ

الأدٔٝ أِا فٟ عاٌت اٌخؼخُ غ١ش اٌّخٛلع ٠عاد حٛص٠ع اٌزشٚة ب١ٓ اٌذائ١ٕٓ ٚاٌّذ١ٕ٠ٓ ٌزٌه ٠خٛلع أْ 

 حىْٛ ٕ٘اٌه علالت عىغ١ت ب١ٓ اٌخؼخُ ٚالاعخزّاس .

(: حعشف ب ٔٙا ِا ٠خغٍّٗ ؽاٌب اٌخ٠ًّٛ ِمابً اٌغظٛي عٍٝ اٌخ٠ًّٛ CFI)٘ـ( حىٍفت اٌخ٠ًّٛ )

حماط بغعش اٌفائذة فٟ الأٔ ّت اٌّظشف١ت اٌخم١ٍذ٠ت، وّا ٠ّىٓ ل١اعٙا بٙٛاِش ٚعٍٝ ٘زا ٠ّىٓ أْ 

الأسباط ٚٔغب اٌّشاسواث ِٓ حىا١ٌف اٌظ١غ الإعلا١ِت الأخشٜ، ٚٔغبت ٌعذَ حٛفش ب١أاث واف١ت 

عٓ حىا١ٌف اٌخ٠ًّٛ ِٓ اٌظ١غ الإعلا١ِت خلاف اٌّشابغت عخعخّذ اٌذساعت عٍٝ ٘ٛاِش أسباط 

 ,I = f (GDPت )ِخٛعؾ الأسباط(، ٚاٌخٟ ف١ٙا ٠ خز إٌّٛرس اٌظ١غ اٌش٠اػ١ت اٌّشابغاث اٌفع١ٍ

OP , EX, CFI, INF). 
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 ع١عخّذ ٘زا اٌبغذ فٟ اٌخغ١ًٍ عٍٝ أعٍٛبٟ اٌغلاعً اٌض١ِٕت ٚالأغذاس ِع اٌّماسٔت ب١ّٕٙا.

   Time Seriesالسلاسل الزهٌيت  -3-2

(، أْ اٌغٍغٍت اٌض١ِٕت ٟ٘ ِضّٛعت ِٓ ل١ُ ظا٘شة 257، ص2003سد فٟ )أبٛ طاٌظ، ٚ

فٟ فخشاث ص١ِٕت ِخعالبت، ؽبماأ لأصِٕت عذٚرٙا. ٚاٌغٍغٍت اٌض١ِٕت حغخٜٛ عٍٝ ِخغ١ش٠ٓ اعذّ٘ا حابع 

Y  ِٓ٠ّٚزً ل١ّت اٌ ا٘شة ِغً اٌذساعت، ٚا٢خش ِغخمً ٘ٛ اٌضT ٠ّٚىٓ حّز١ً اٌغٍغٍت اٌض١ِٕت ،

 حخغشن عبش اٌضِٓ، حاسوت خؾ ِٕىغش ٠ّزً ل١ُ اٌ ا٘شة ِغً اٌذساعت. بٕمطت

(، أْ حغ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕت رٚ أ١ّ٘ت فٟ فُٙ اٌغٍٛن 237، ص2005صاء فٟ )إٌع١ّٟ، 

فٟ اٌّاػٟ ٚحم٠ُٛ الأضاصاث فٟ اٌغاػش ٚحخط١ؾ اٌع١ٍّاث فٟ اٌّغخمبً. ٚحغ١ًٍ اٌغلاعً 

شف عٍٝ ِا حعشػج ٌٗ اٌ ا٘شة فٟ اٌّاػٟ، ٚاعخخذاَ ٘زٖ اٌض١ِٕت ٘ٛ دساعت حٍه اٌّ رشاث ٌٍخع

اٌّعٍِٛاث ٌٍخبٛء بم١ّت اٌ ا٘شة ِغً اٌذساعت باٌخغ١ش فٟ عٍغٍت أخشٜ أٚ أوزش. ٠ٚمٛي: )لاعُ، 

(، ٕ٘اٌه أسبعت ِ رشاث 266، ص2005(، ٚ)فٍفً، 205، ص1985(، ٚ)شٍبٟ، 7، ص1994

ٚاٌخغ١شاث اٌفظ١ٍت أٚ   Secular trendحطشأ عٍٝ اٌ ا٘شة عبش اٌضِٓ ٟ٘ الاحضاٖ اٌعاَ 

ٟٚ٘ حمٍباث سٚح١ٕ١ت حطشأ عٍٝ اٌ ا٘شة خلاي اٌفخشة اٌض١ِٕت  Seasonal Variations)اٌّٛع١ّت( 

ِغً اٌذساعت حخىشس بأخ اَ فمذ حىْٛ ١ِٛ٠ت، أعبٛع١ت، شٙش٠ت، أٚ سبع ع٠ٕٛت، ٠ّٚىٓ ٚطفٙا 

اعُ اٌّخخٍفت ٌٍفخشة اٌض١ِٕت ِٛػع اٌم١اط. ب ٔٙا اٌخمٍباث اٌخٟ حطشأ عٍٝ اٌ ا٘شة عٍٝ ِذاس اٌّٛ

ٟٚ٘ حمٍباث عٍٝ ِذٜ أؽٛي ِٓ اٌخغ١شاث اٌّٛع١ّت   Cyclical variationٚاٌخغ١شاث اٌذٚس٠ت 

ِٚٓ أُ٘ طفاحٙا أٔٙا حغذد بأخ اَ ٚحعىظ حخابع فخشاث اٌىغاد ٚاٌشٚاس اٌخٟ ٠ّش بٙا الالخظاد 

 Random اٌخغ١شاث اٌعشٛائ١ت أٚ عشوت اٌخط :اٌمِٟٛ، ٚاٌخغ١شاث اٌعشػ١ت )اٌفضائ١ت( ٚحغّٟ ب

or erratic variations حٍه اٌخغ١شاث اٌخٟ حغذد بشىً غ١ش ِخٕب  ٟٚ٘ حغ١شاث لظ١شة ٟ٘ٚ

الأصً ٚحعشف ب ٔٙا حغ١شاث ؽاسئت حغذد ٔخ١ضت عٛادد فضائ١ت، فٟٙ لا حغذد ؽبماأ ٌماعذة ِع١ٕت 

ٛاسد اٌطب١ع١ت اٌخٟ ح رش عٍٝ اٌ ا٘شة بً عٛاًِ فضائ١ت واٌغشٚئ ٚاٌف١ؼأاث ٚغ١ش٘ا ِٓ اٌى

 ِغً اٌذساعت.
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 :Regression Modelًوْرج الاًحذار -3-1

  (Variable(، إْ ّٔٛرس الأغذاس ٠عبش عٓ علالت ب١ٓ ِخغ١ش ِعخّذ149، ص٠2003مٛي )بش١ش، 

  (Dependent ( ٚب١ٓ ٚاعذ أٚ أوزش ِٓ اٌّخغ١شاث اٌّغخمٍتVariable Independent فإرا .)

 Simpleٜٛ إٌّٛرس عٍٝ ِخغ١ش ِغخمً ٚاعذ ف١عشف بّٕٛرس الأغذاس اٌخطٟ اٌبغ١ؾ )اعخ

linear model)   ٚإرا اعخٜٛ عٍٝ أوزش ِٓ ِخغ١ش ِغخمً فٙٛ ّٔٛرس الأغذاس اٌّخعذد

(Multiple regression Model.) 

 تقيين الٌوْرج الوقذر)اختبار هعٌْيت الوعالن الوقذرة(:  3 - 3

(Test of significance of Estimated Regression Parameters)  

(، ٠عخبش اخخباس ِع٠ٕٛت اٌّعاٌُ اٌّمذسة ِٓ اٌّٛاػ١ع 165، ص2005بٕاء عٍٝ)عط١ت، 

الأعاع١ت فٟ ل١اط اٌعلالاث الالخظاد٠ت ٚرٌه لأٔٗ ٠ّىٓ ِٓ اٌخغمك ِٓ طغت اٌفشػ١ت ِٓ عذِٙا، 

الالخظاد٠ت )إٌ ش٠ت( ٚاٌم١اع١ت ٚالإعظائ١ت  ٕٚ٘اٌه ِعا١٠ش ِخخٍفت ٌٍخغمك ِٓ رٌه، ِٕٙا اٌّعا١٠ش

٠ٚطٍك عٍٝ اٌّعا١٠ش الالخظاد٠ت )إٌ ش٠ت( ٚاٌم١اع١ت اخخباس ِٓ اٌذسصت اٌزا١ٔت فٟ ع١ٓ ٠طٍك عٍٝ 

اٌّع١اس الإعظائٟ اخخباس ِٓ اٌذسصت الأٌٟٚ، ٚ٘زا ٠ وذ أ١ّ٘ت اٌّع١اس الإعظائٟ
 

ٌزا عٛف ٠شوض 

 ت إٌٝ وً ِٓ اٌّع١اس الالخظادٞ ٚاٌم١اعٟ.اٌبغذ عٍٝ اٌّع١اس الإعظائٟ بالإػاف

اخخباساث صٛدة اٌخٛف١ك  3-3-1
 

Goodness of Fit    

اخخباس صٛدة اٌخٛف١ك ٘ٛ اخخباس أٚ ِم١اط  ٌٍّمذسة اٌخفغ١ش٠ت ٌٍّخغ١شاث اٌّغخمٍت فٟ  

إٌّٛرس، ٠ٚمظذ بضٛدة اٌخٛف١ك اخخ١اس أفؼً خؾ ِلائُ ٌٍب١أاث، فإرا ٚلعج ص١ّع ٔماؽ شىً 

ٔخشاس عٍٝ خؾ ِغخم١ُ، فإْ اٌخؾ ٠ىْٛ باٌخ و١ذ أفؼً خؾ ٌٍب١أاث ِٚٓ إٌاع١ت اٌع١ٍّت ٠عخبش الا

٘زا اٌّٛلف ٔادس اٌغذٚد، ٌزٌه لابذ ِٓ حٛف١ك اٌب١أاث اٌّخاعت بخؾ بغ١ذ حىْٛ ِشبعاث الأبعاد 

 اٌشأع١ت ٌٕماؽ الأخشاس ألً ِا ٠ّىٓ. 
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اٌّبغذ باٌذساعت اٌخطب١م١ت ٚاعخخذاَ الأعا١ٌب الإعظائ١ت ٌخغ١ًٍ ِخغ١شاث ٠خخض ٘زا 

اٌذساعت ٚرٌه بغشع اٌٛطٛي إٌٝ ّٔٛرس ل١اعٟ ٌلاعخزّاس فٟ اٌغٛداْ ٚع١عشع اٌبغذ  اٚلا 

ِٕٙض١ت اٌذساعت ِٓ ع١ذ ؽش٠مت اخخ١اس اٌع١ٕت ٚصّع اٌب١أاث رُ ِٕالشت الأعا١ٌب الإعظائ١ت 

اخخباس فشٚع اٌذساعت ٚأخ١شاأ ٠خُ حغ١ًٍ ٔخائش الاخخباساث الإعظائ١ت  اٌّخخٍفت اٌّغخخذِت فٟ

 ٌٍٛلٛف عٍٝ ِذٜ طغت افخشاػاث اٌذساعت.

 ّطف ّتحليل البياًاث:  4-2

حُ حغ١ًٍ ب١أاث اٌذساعت باعخخذاَ اٌغاعب ا٢ٌٟ باعخخذاَ اٌبشاِش ٚاٌغضَ الإعظائ١ت 

عظائ١ت ش١ٛعاأ ٚاعخخذاِاأ فٟ اٌعٍَٛ ، ٟٚ٘ ِٓ أوزش اٌبشاِش الإE-Views( SPSSٚاٌضا٘ضة )

 الاصخّاع١ت. ٚاٌخغ١ًٍ واْ عٍٝ إٌغٛ اٌخاٌٟ:

 

 أّلاً: الْطف الإحظائي لوتغيراث ًوْرج الاستثوار )القين بالذّلار(:

( .02216531( بغذ أعٍٝ ِمذاسٖ )478796.5(: بٍغ ِخٛعؾ الاعخزّاس  )٠1خؼظ ِٓ اٌضذٚي )

باس الاٌخٛاء عٍٝ أْ ب١أاث عٍغٍت الاعخزّاس  لا حخؼع ٌٍخٛص٠ع ( ٠ٚذي اخخ146.8ٚعذ أدٟٔ ِمذاسٖ 

 ( اٌخٛاء ِٛصب.3.227اٌطب١عٟ ع١ذ بٍغج ل١ّت ِعاًِ الاٌخٛاء )

( ٚعذ أدٟٔ 9329965( بغذ أعٍٟ ِمذاسٖ )1907529* بٍغ ِخٛعؾ إٌاحش اٌّغٍٟ الإصّاٌٟ )

إٌاحش اٌّغٍٟ الإصّاٌٟ لا حخؼع  ( ٠ٚذي اخخباس الاٌخٛاء عٍٝ أْ ب١أاث عٍغٍت397.2000ِمذاسٖ )

 ( اٌخٛاء ِٛصب، ٠ٚلاعع 1.32172ٌٍخٛص٠ع اٌطب١عٟ ع١ذ بٍغج ل١ّت ِعاًِ الاٌخٛاء )

اسحفاا ِخٛعؾ الاعخزّاس  ٚإٌاحش اٌّغٍٟ الإصّاٌٟ ٚ٘زا ٠عٕٟ حٕاِٟ الاعخزّاس  ٚإٌاحش اٌّغٍٟ 

 الإصّاٌٟ.
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( ٚعذ أدٟٔ ِمذاسٖ 132.7000ذاسٖ )( بغذ أعٍٟ ِم43.99649* بٍغ ِخٛعؾ ِعذلاث اٌخؼخُ )

( ٠ٚذي اخخباس الاٌخٛاء عٍٝ أْ ب١أاث عٍغٍت اٌخؼخُ لا حخؼع ٌٍخٛص٠ع اٌطب١عٟ ع١ذ 00004.9)

 ( اٌخٛاء ِٛصب.380.998بٍغج ل١ّت ِعاًِ الاٌخٛاء )

( ٚعذ أدٟٔ ِمذاسٖ 2.63340ِمذاسٖ )7( بغذ أعٍٟ  ؽ1.00457* بٍغ ِخٛعؾ ععش اٌظشف )

ي اخخباس الاٌخٛاء عٍٝ أْ ب١أاث عٍغٍت ععش اٌظشف لا حخؼع ٌٍخٛص٠ع اٌطب١عٟ ( ٠ٚذ0.00500)

 ( اٌخٛاء ِٛصب.0.44088ع١ذ بٍغج ل١ّت ِعاًِ الاٌخٛاء )

( ٚعذ أدٟٔ ِمذاسٖ 0.41700( بغذ أعٍٟ ِمذاسٖ )2800.19* بٍغ ِخٛعؾ حىٍفت اٌخ٠ًّٛ )

فت اٌخ٠ًّٛ لا حخؼع ٌٍخٛص٠ع اٌطب١عٟ ( ٠ٚذي اخخباس الاٌخٛاء عٍٝ أْ ب١أاث عٍغٍت حىٍ.003630)

 ( اٌخٛاء ِٛصب.0.475086ع١ذ بٍغج ل١ّت ِعاًِ الاٌخٛاء )

( ٚعذذ أدٔذٟ 108.0000( بغذ أعٍٟ ِمذذاسٖ )5029.812* بٍغ ِخٛعؾ دسصت الأفخاط الالخظادٞ )

( ٠ٚذذذي اخخبذذاس الاٌخذذٛاء عٍذذٝ أْ ب١أذذاث عٍغذذٍت الأفخذذاط الالخظذذادٞ لا حخؼذذع 000001.ِمذذذاسٖ )

 ( اٌخٛاء ِٛصب.2.01092ٌٍخٛص٠ع اٌطب١عٟ ع١ذ بٍغج ل١ّت ِعاًِ الاٌخٛاء )

 (: اٌٛطف الإعظائٟ ٌّخغ١شاث ّٔٛرس الاعخزّاس )اٌم١ُ بّلا١٠ٓ اٌذٚلاساث( 1صذٚي سلُ )
INF GDP ER DOP CFI I VAR 

إٌاحش اٌّغٍٟ  اٌخؼخُ

 الإصّاٌٟ

ِعذي الأفخاط  ععش اٌظشف

 الالخظادٞ

 اٌّخغ١ش عخزّاس الا حىٍفت اٌخ٠ًّٛ

 اٌّخٛعؾ 478796.5 0.192796 29.81250 1.004571 1907529 43.99964

 اٌٛع١ؾ 164434.1 0.161000 21.80000 0.174400 141486.9 28.36500

 اٌغذ الأعٍٝ .2216531 0.417000 108.0000 2.633400 9329965 132.7000

 اٌغذ الأدٔٝ 146.8000 0.036300 1.000000 0.005000 397.2000 4.900000

الأغشاف  655871.4 0.091108 25.87073 1.134667 .2717133 40.42848

 اٌّع١اسٞ

 الاٌخٛاء 1.418202 0.475086 2.010923 0.440876 1.321720 0.998380

 

 اٌخفٍطظ 3.955174 2.493508 6.296798 1.349026 3.697213 2.668981

 

 ر في السْداى:ثاًياً: تحليل الاتداٍ العام للاستثوا

اعخخذِج اٌذساعت ّٔٛرس ِعادٌت الاحضاٖ اٌعاَ فٟ حغ١ًٍ اٌغٍغٍت اٌض١ِٕت ٌب١أاث الاعخزّاس  خلاي 

 ( ٌم١اط الاحضاٖ اٌعاَ اٌزٞ ؽشأ عٍٝ عضُ الاعخزّاس  خلاي فخشة اٌذساعت.2009-1980اٌفخشة )

 ٚحُ اعخخذاَ إٌّٛرس اٌخاٌٟ:

LNI = Bo + Bt + U 

( حغذدٖ  2009-1980: أْ ّٔٛرس الاحضاٖ اٌعاَ ٌغضُ الاعخزّاس  خلاي اٌفخشة )(٠2خؼظ ِٓ اٌضذٚي)

     اٌظ١غت اٌخا١ٌت: 

LN I=5.91 + 0.34t  

٠خؼظ ِٓ اٌّعادٌت  أعلاٖ أْ اٌعلالت ب١ٓ الاعخزّاس  ٚعاًِ اٌضِٓ علالت ؽشد٠ت ٚرٌه ِٓ خلاي 

ه حضا٠ذ فٟ عضُ الاعخزّاس  بظٛسة الإشاسة اٌّٛصبت ٌّعاًِ اٌضِٓ ٚ٘زٖ إٌخ١ضت حذي عٍٝ أْ ٕ٘اٌ

 (. 0.34ِغخّشة خلاي فخشة اٌذساعت بّعذي ّٔٛ ِمذاسٖ )

 (: الاحضاٖ اٌعاَ ٌلاعخزّاس فٟ اٌغٛدا2ْصذٚي)
Variable 

 اٌّخغ١ش

Coefficient  

 اٌّعاِلاث

Std. Error 

 اٌخط  اٌّع١اسٞ

t-Statistic 

 ث  -إعظائ١ت 

Prob. 

 ِغخٜٛ اٌّع٠ٕٛت

C 5.912126 0.329995 17.91579 0.0000 

T 0.340504 0.018588 18.31825 0.0000 
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َ باسحفاا 2004َ إٌٝ 1991(: ٔضذ أْ ِعذلاث الاعخزّاس  لذ ح١ّضث اٌغٕٛاث ِٓ 1) ِٓ اٌشىً

( ١ٍِاس ١ٍِ255ْٛ دٚلاس ٌٍضأب اٌٛؽٕٟ ٚ) 400ٍِغٛظ ع١ذ حضاٚصث الاعخزّاساث اٌّظذلت 

علالاث ِع ِ عغاث اٌخ٠ًّٛ اٌذ١ٌٚت ٚالإل١ّ١ٍت ٚحع١ّك ِٚع حطٛس اٌدٚلاس اعخزّاساث أصٕب١ت 

اٌعلالاث الالخظاد٠ت ِع اٌذٚي ا٢ع٠ٛ١ت خاطت اٌظ١ٓ ِٚا١ٌض٠ا فٟ ِضالاث ِزً لطاعاث اٌبخشٚي 

ٚلطاا اٌىٙشباء ٚغ١ش٘ا ِٓ الأٔشطت أدٜ وً رٌه إٌٝ ص٠ادة اٌطٍب عٍٝ الاعخزّاس  ٚباٌخاٌٟ 

وزش صزباأ ٌلاعخزّاس عخٝ حبٛأ اٌغٛداْ اٌّشوض اٌزاٌذ ب١ٓ ( أ2009َ إٌٝ 2005أطبغج اٌفخشة ِٓ )

 ِٕ ِٛت اٌذٚي اٌعشب١ت الأوزش صزبا ٌلاعخزّاس.
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 ( حذفماث الاعخزّاس  فٟ اٌغٛداْ بّلا١٠ٓ اٌض١ٕٙاث1اٌشىً سلُ )

 

 ًتائح التقذير للعلاقاث بيي الاستثوار  ّهحذداتَ: -4-2

عذذعش ِذذٓ الاعذذخزّاس  ٚ)إٌذذاحش اٌّغٍذذٝ الإصّذذاٌٟ، ٚحشذذًّ ٔخذذائش حمذذذ٠ش الأغذذذاس اٌبغذذ١ؾ بذذ١ٓ وذذً 

 اٌظشف، ِٚعذي اٌخؼخُ، ٚالأفخاط الالخظادٞ، ٚحىٍفت اٌخ٠ًّٛ(

( ٠ّىذٓ حمذذ٠ش إٌّذارس اٌّذزوٛسة E.VIEWS( ٚباعذخخذاَ بشٔذاِش )3ِٓ اٌب١أاث اٌخٟ فٟ اٌضذٚي )

ظذائ١ت ٚاٌم١اعذ١ت ِذٓ بذ١ٓ أدٔاٖ ٚاخخ١اس إٌّٛرس إٌّاعب ٚاٌزٞ ٠غذخٛفٟ اٌّعذا١٠ش الالخظذاد٠ت ٚالإع

 إٌّارس ا٢ح١ت: 

(1) I = Bo + B1 GDP + B2 DOP + B3 ER + B4 CFI + B5 INF + U  

(2) LOG (I) = B0 + B1 LOG (GOP)+ B2 LOG (DOP) + B3 LOG(ER) + B4   

LOG(CFI) + B5 LOG(INF) + U 

(3) LOG (I) = Bo + B1 GDP + B2 DOP + B3 ER +B4 CFI + B5 Inf + U  

 

 –( 3حم١ذ١ُ إٌّذذارس: بعذذذ اٌخغ١ٍذً احؼذذظ أْ ٕ٘اٌذذه ّٔٛرصذا ٚاعذذذا ٘ذذٛ اٌّعٕذٛٞ ٚ٘ذذٛ إٌّذذٛرس سلذذُ )

( اٌخذذذٟ فذذذٟ Eviewsٚفمذذذاأ ٌٍّع١ذذذاس الالخظذذذادٞ ِٚذذذٓ ِخشصذذذاث ) -إٌّذذذٛرس ٔظذذذف اٌٍٛغذذذاس٠زّٟ

 ( ٔضذ أْ ِعاٌُ إٌّٛرس اٌّمذسة:3اٌضذٚي)

فذك ِذع فذشٚع إٌ ش٠ذت الالخظذاد٠ت ٚ٘ذٟ ٟٚ٘ ِٛصبت الإشاسة ٚ٘ذٟ حخ 5.900658* ل١ّت اٌماؽع 

حّزذذً الاعذذخزّاس  عٕذذذِا حىذذْٛ ص١ّذذع اٌّخغ١ذذشاث اٌخفغذذ١ش٠ت فذذٟ اٌذاٌذذت حغذذاٚٞ اٌظذذفش أٞ حّزذذً اٌغذذذ 

 الأدٔٝ ٌلاعخزّاس ٚاٌزٞ لا ٠شحبؾ باٌّخغ١شاث اٌّٛػغت فٟ اٌذاٌت. 

ٚصذٛد علالذت  ( ٚ٘ذٟ ِٛصبذت ٚ٘ذزٖ دلاٌذت  عٍذ4.14E-07ٝ* ل١ّت ِعٍّت إٌذاحش اٌّغٍذٟ الإصّذاٌٟ )

ؽشد٠ت ب١ٓ إٌاحش اٌّغٍٟ الإصّاٌٟ ٚعضُ الاعخزّاس  ٚع١ٍٗ وٍّا صاد إٌاحش اٌّغٍذٟ الإصّذاٌٟ ٠ذضداد 

 عضُ الإٔفاق الاعخزّاسٞ. ٚإشاسة وً ِٓ ععش اٌظشف ٚحىٍفت اٌخ٠ًّٛ ٚالأفخاط اٌخضاسٞ ِٛصبت 
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ف  -ظائ١ت ِذٓ خذلاي إعظذائ١ت( ٚفما ٌٍّع١اس الإعظائٟ: إٌّٛرس رٚ دلاٌت إع3حم١١ُ إٌّٛرس سلُ )

(F- statistic ٕٞٛعٕذ ِغخٜٛ ِع )ِعٍّت إٌاحش اٌّغٍٟ راث دلاٌذت إعظذائ١ت، حغمذك ِع٠ٕٛذت %5 ،

 0.85 =وً ِٓ ععش اٌظشف حىٍفت اٌخ٠ًّٛ ِٚعذي الأفخاط اٌخضاسٞ. ٚل١ّت ِعاًِ اٌخغذ٠ذ حغذاٚٞ 

اٌخغ١ذشاث فذٟ الاعذخزّاس  حذُ ِذٓ  %83. ٚ٘ذٛ ٠ٛػذظ أْ 0.83ٚل١ّت ِعاًِ اٌخغذ٠ذ اٌّعذي حغاٚٞ 

ِذٓ ٘ذزٖ اٌخغ١ذشاث ٠ّىذٓ إسصاعٙذا إٌذٝ  %17حفغ١ش٘ا ِٓ خلاي اٌّخغ١شاث اٌّغخمٍت بذإٌّٛرس ب١ّٕذا 

 اٌّخغ١شاث غ١ش اٌّؼّٕت فٟ إٌّٛرس.

( ٌخمذ٠ش ّٔٛرس الاعخزّاس حغ١ًٍ ٌٛغاس٠خُ الاعخزّاس)اٌّخغ١ش E.Views(: ِخشصاث )3صذٚي )

 اٌخابع(
Prob 

 ِغخٜٛ اٌذلاٌت

T – statistic 

 ل١ّت ث

Std error 

 اٌخط  اٌّع١اسٞ

Configure 

 اٌفشق ب١ٓ اٌّعٍّت ٚحمذ٠ش٘ا

Variable 

 اٌّخغ١ش

 (Cرابج )  5.900658 0.670095 8.805706 0.000

0.025 2.394732 1.73E-07 4.14E-07  ٌٟإٌاحش اٌّغٍٟ الاصّا

(GDP) 

 (ERععش اٌظشف) 1480415 0.394031 3.574377 0.002

 (CFIحىٍفت اٌخ٠ًّٛ) 9.120521 3.127901 2.915860 0.008

 (DOPِعذي الأفخاط) 0.034809 0.010200 3.412573 0.002

 0.85ِشبع ِعاًِ الاسحباؽ =  10.90149  ِخٛعؾ الاعخزّاس= 

 0.83ِشبع ِعاًِ الاسحباؽ اٌّعذي =   3.023652الأغشاف اٌّع١اسٞ ٌلاعخزّاس= 

 1.263446 اٌخط  اٌّع١اسٞ ٌلأغذاس=   32.90933ل١ّت إعظائ١ت ف =  

  36.71478ِضّٛا اٌّشبعاث= 0.0000ِغخٜٛ اٌذلاٌت = 

  43.52393- ٌٛغاس٠خُ الإِىاْ الأع ُ = 

 1.864248إعظائ١ت  د٠شبٓ ٚاحغْٛ = 

 

 - Durbinٚاحغذذْٛ )-( ٚفمذذا ٌٍّع١ذذاس اٌم١اعذذٟ: ِذذٓ خذذلاي إعظذذائ١ت د٠ذذشب3ٓحم١ذذ١ُ إٌّذذٛرس سلذذُ )

Watson حُ اٌخ وذ ِٓ أْ إٌّٛرس لا ٠عذأٟ ِذٓ ِشذىٍت الاسحبذاؽ اٌذزاحٟ ٌٍبذٛالٟ ع١ذذ بٍغذج ل١ّذت )

D.W = (1.86) ( حمخشئ ِٓ اٌم١ّت اٌم١اعذ١ت ٟ٘ٚD.w=2 ٚإٌّذٛرس خذايا ِذٓ ِشذىٍت الاسحبذاؽ .)

( ع١ذذ أْ 4اٌخطٟ ٌٍّخغ١شاث اٌّغخمٍت ٚرٌه ِٓ خلاي ِظفٛفت الاسحباؽ اٌخطٟ اٌخٟ فذٟ اٌضذذٚي)

( فٙذزا Prob-F( أوبش ِٓ ل١ّت ف الاعخّا١ٌذت  )obs-R-squareاث*ِشبع ِعاًِ الاسحباؽ )اٌّشا٘

 ٠عٕٟ لبٛي فشع اٌعذَ ٚ٘ٛ أْ اٌخبا٠ٓ ِخضأظ 

 (4((: اخخ١اس حضأظ اٌخبا٠ٓ ٌٍّٕٛرس4صذٚي)
 اخخباس اٌخضأظ ٌٛا٠ج

 إعظائ١ت ف 1.130706  (Prob)ِغخٜٛ اٌذلاٌت 0.387641

  ِشبع الاسحباؽ*اٌّشا٘ذاث  9.030923  (Prob)ِغخٜٛ اٌذلاٌت 0.0139

 

 الاستٌتاخاث:

ِٓ خلاي اٌخغ١ًٍ الإعظائٟ ٌب١أاث اٌّخغ١شاث ِغً اٌذساعت حٛطٍج اٌذساعت إٌٝ الاعخٕخاصاث 

 اٌخا١ٌت:

حب١ٓ ِٓ خلاي الأغذاس اٌّخعذد أْ ٕ٘اٌه أرش ِعٕذٛٞ ٌىذً ِذٓ )إٌذاحش اٌّغٍذٟ الإصّذاٌٟ، عذعش  .1

، ِعذذذي الأفخذذاط اٌخضذذاسٞ( عٍذذٝ الاعذذخزّاس، ٚباٌخذذاٌٟ ٠ّىذذٓ طذذ١اغت اٌظذذشف، حىٍفذذت اٌخ٠ّٛذذً

 ّٔٛرس ٌلاعخزّاس فٟ اٌغٛداْ.

أربخذج اٌذساعذت بعذذذ فغذض إٌّذذارس اٌم١اعذ١ت اٌّمخشعذت ٌلاعذذخزّاس فذٟ اٌغذذٛداْ فغظذاأ الخظذذاد٠اأ  .2

فذٟ   ٚإعظائ١اأ ٚل١اع١اأ ب ْ ّٔٛرس اٌذاٌت ٔظف اٌٍٛغاس٠خ١ّت ٘ٛ أفؼً ّٔٛرس ٌخّز١ً الاعذخزّاس

 اٌغٛداْ.
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 التْطياث:

اعخّاداأ عٍٝ الاعخٕخاصاث اٌخٟ حُ اٌخٛطً إ١ٌٙا ِٓ خذلاي اٌخغ١ٍذً الإعظذائٟ ٌب١أذاث اٌذساعذت حّذج 

 ط١اغت اٌخٛط١اث اٌخا١ٌت:

حٕشذذ١ؾ ٚحشذذذض١ع الاعذذذخزّاس  ٚحٛص١ٙذذٗ ٔغذذذٛ اٌمطاعذذذاث الإٔخاص١ذذت ٚحطذذذ٠ٛش خاسؽذذذت الاعذذذخزّاس   .1

عٍذٝ اٌضساعذت ٚاٌظذٕاعت ٚإٔخذاس اٌغذٍع راث ا١ٌّذضة  ٌخعىظ اٌفشص الاعخزّاس٠ت ٚرٌه بذاٌخشو١ض

 إٌغب١ت )إٌاحش اٌّغٍٟ الإصّاٌٟ(.

الا٘خّاَ بالاعخمشاس الالخظادٞ ٚرٌه باٌخٕغ١ك بذ١ٓ اٌغذٍطاث إٌمذ٠ذت ٚاٌّا١ٌذت ٌٍغذ١طشة ٚاٌذخغىُ  .2

 فٟ ععش طشف اٌض١ٕٗ اٌغٛدأٟ ِمابً اٌذٚلاس.

 الاعخفادة ِٓ فشص إٌّافغت اٌذ١ٌٚت.الاعخّشاس فٟ الاحضاٖ ٔغٛ الأفخاط ٚاٌعًّ عٍٝ  .3

إْ الاعذذخمشاس اٌغ١اعذذٟ ٚحغم١ذذك اٌغذذلاَ اٌعذذادي، ِٚذذا ٠خشحذذب ع١ٍذذٗ ِذذٓ حطذذٛساث فذذٟ إٌذذٛاعٟ  .4

الأ١ِٕت ٚاٌغ١اعذ١ت ٚالالخظذاد٠ت ٚفذخظ آفذاق اٌخعذاْٚ ِذع اٌذذٚي الإل١ّ١ٍذت ٚدٚي اٌعذاٌُ ٠ذ دٞ إٌذٝ 

 صزئ الاعخزّاساث ٚاٌخٛصٗ ٔغٛ اٌّشاس٠ع اٌزٕائ١ت.

بذساعاث إعظائ١ت ٚل١اع١ت ب١ٓ اٌّخغ١شاث الالخظاد٠ت اٌخٟ ٌُ حشٍّٙا اٌذساعت ِٚخغ١ش اٌم١اَ  .5

الاعخزّاس  ٌٍٛطٛي إٌٝ اٌخخط١ؾ اٌغ١ٍُ ٚاٌخٕب  بغٍٛن الاعخزّاس  فٟ اٌغٛداْ عغب اٌخطت 

 الاعخزّاس٠ت ٌٍذٌٚت. ٚحغذ٠ذ ِغذداث الاعخزّاس فٟ وً ٚلا٠ت.  

ٍذذت فذذٟ دٚي حشذذبٗ ب١لاخٙذذا الاعذذخزّاس٠ت ب١لاذذت اٌغذذٛداْ ِذذع اٌم١ذذاَ بذساعذذاث إعظذذائ١ت ٚل١اعذذ١ت ِّار .6

 ِماسٔت إٌخائش اٌخٟ حُ اٌخٛطً إ١ٌٙا فٟ اٌغٛداْ ِع حٍه إٌخائش اٌّخغظً ع١ٍٙا فٟ حٍه اٌذٚي.
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